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SIRKULER RAPOR

FON DENETIM YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A. S.” nin miigterilerine 6zel bir hizmetidir. izinsiz cogaltilamaz. Iktisab edilemez.

SIRKULER TARIHi :25/05/2021

SIRKULER SAYISI 1 2021 /026

SIRKULER KONUSU : Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)’nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No: 18) Hak.

25.05.2021 tarih ve 31491 sayili Resmi Gazete niishasinda Hazine ve Maliye Bakanhdi (Gelir Idaresi
Baskanlidi) tarafindan konusu 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde degisiklikler yapilmasi olan Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)'nde Degdisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No: 18) yayinlanmis bulunmaktadir.
Anilan teblig hiikiimlerine gore;

Finansman gider kisitlamasi

Yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarint agmig olan kurumlar vergisi miikelleflerinin, asan
kisimla sinirli olmak iizere, yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar pay1, kur
farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlart toplaminin %10’luk kismu,
kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ayrica, 6z kaynak tutarini asan yabanci kaynaklara iliskin olarak faiz, komisyon, vade
farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlarindan,
yatirirmin maliyetine eklenmis olan yabanci kaynaklardan dogan gider ve maliyet unsurlar ise
%10’luk bu kisitlamaya tabi tutulmayacaktir.

S6z konusu gider kisitlamas1 uygulamasinda;

Kredi kurulusu: 5411 sayili Kanun kapsaminda tanimlanan mevduat ve katilim
bankalarini,

Finansal kurulus: 5411 sayili Kanunda kredi kuruluslar1 disinda kalan ve sigortacilik,
bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan
faaliyet konularindan en az birini yiirtitmek {izere kurulan kuruluslar ile kalkinma ve yatirim
bankalar1 ve finansal holding sirketlerini,

Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri: 6361 sayili Kanunun ilgili
maddelerinde yer alan s6zlesmelere uygun olarak faaliyette bulunan sirketleri,

Finansman giderleri: Yabanci kaynagin kullanim siiresine bagli olarak dogan her tiirli
faiz, komisyon, vade farki, kar pay1, kur farki, faktoring kuruluslarina verilen iskonto bedelleri
ve benzeri adlar altinda yapilmis olan gider ve maliyet unsurlarini,

Yabanci kaynaklar: Bilangonun kisa vadeli yabanci kaynaklar ve uzun vadeli yabanci
kaynaklar toplamini,

Yatirim: Ilgili duran varlik kullanilmaya hazir hale gelinceye kadar yatirim projelerine
iligkin olarak “yapilmakta olan yatirimlar” hesabinda izlenen tutarlar da dahil olmak iizere her
tiirlii (tesvik belgeli veya belgesiz) amortismana tabi iktisadi kiymetleri,

ifade etmektedir.
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Finansman Gider Kisitlamas1 Kapsamina Giren Miikellefler

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinde diizenlenen finansman
gider kisitlamasi, yabanci kaynaklar: 6z kaynaklarim asan kurumlar vergisi miikellefleri
hakkinda uygulanacaktir.

Ayrica, finansman gider kisitlamasi uygulamasinda, yabanci kaynak ve 6z kaynak
mukayesesi gerekmekte oldugundan bu diizenleme bilanco esasina tabi miikellefler icin
gecerli olup isletme hesabi esasina tabi miikellefler bu kapsamda degerlendirilmeyecektir.

-4632 sayil1 Kanun kapsaminda faaliyette bulunan emeklilik sirketleri,

-5411 sayili1 Kanun kapsaminda faaliyette bulunan Tiirkiye’de kurulu mevduat bankalari,
katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari, yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tiirkiye'deki subeleri ve finansal holding sirketleri,

-5684 sayil1 Kanun kapsaminda faaliyette bulunan sigorta ve reastirans sirketleri,

-6361 sayili Kanunun ilgili maddelerinde yer alan sdzlesmelere uygun olarak faaliyette
bulunan finansal kiralama, faktoring, finansman sirketleri ve tasarruf finansman sirketleri ile,

-6362 sayili Kanun kapsaminda sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunan kurumlar,

finansman gider kisitlamasina tabi tutulmayacaklardir.

Finansman gider kisitlamasinin uygulanacagi donem

Gider kisitlamasi1 kapsaminda olup bilanco esasina gore defter tutan kurumlar
vergisi miikellefleri, her bir gecici vergilendirme doneminin son giinii itibariyla
finansman gider kisitlamasi oncesi Vergi Usul Kanununa gore ¢ikaracaklari bilango esas
alinmak suretiyle 6z kaynak ve yabanci kaynak mukayesesi yaparak finansman gider
kisitlamasina tabi olup olmayacaklarini tespit edeceklerdir.

Yillik donemde; hesap donemi olarak takvim yilin1 kullanan miikelleflerde 31 Aralik
tarihli bilango, 6zel hesap donemini kullanan miikelleflerde ise hesap doneminin son giinii
itibartyla ¢ikarilacak bilango esas alinacaktir.

Dolayisiyla, finansman gider kisitlamasi ilk defa 2021 yilimin birinci gegici
vergilendirme donemi itibariyla dikkate alinacaktir.

Gider kisitlamasi1 kapsamina giren yabanci kaynaklara iliskin gider ve maliyet
unsurlari

Gider ve maliyet unsurlarindan yatirimin maliyetine eklenenler gider kisitlamasi kapsami
disindadirlar. Finansman gider kisitlamasi kapsaminda yatirim olarak kabul edilen kiymetlerin
maliyet bedelinin hangi unsurlardan olustugu Vergi Usul Kanununun 262 nci maddesinde
belirlenmistir. Bu madde ve bu maddeye iliskin Vergi Usul Kanunu Genel Tebliglerinde
yapilan agiklamalar ¢ercevesinde, zorunlu olarak ya da miikellefin ihtiyarinda maliyete eklenen
yabanci kaynaklara ait gider ve maliyetler gider kisitlamasina konu olmayacaktir.

Bir gider veya maliyet unsurunun gider kisitlamasina konu edilmesi i¢in bunlarin yabanci
kaynak kullanimma ve bu kaynagin kullanim siiresine bagli olarak dogmus olmasi
gerekmektedir. Teminat mektubu komisyonlari, tahvil ihraci ile ilgili olarak yapilan baski ve
benzeri giderler ile ipotek masraflar1 gibi herhangi bir yabanci kaynak kullanimina bagh
olmaksizin yapilan giderlerin gider kisitlamasina konu edilmesi s6z konusu degildir. Ayni
sekilde bir finansman gideri olmayip finansman geliri azalmasi niteliginde olan erken 6deme
iskontolar1 veya pesin ddeme iskontolar1 da finansman gider kisitlamasi kapsami disindadir.
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Satis bedelinin belirli bir vade sonunda 6denmesine iliskin olarak, miikelleflerin Vergi
Usul Kanununa gore diizenlenen bilancolarinda izlenen “saticilar” vb. hesaplar i¢in finansman
gideri hesaplanmamasi1 halinde bu islemler i¢in ayrica ayristirma yapilarak satis bedelinin belirli
bir kismu gider kisitlamasina tabi tutulmayacaktir. Diger yandan s6z konusu hesaplarda yer alan
tutarlarin - Vergi Usul Kanununun 280 inci maddesi kapsaminda degerlemesinden
kaynaklanabilecek kur fark: giderleri ise gider kisitlamasi kapsaminda degerlendirilecektir.

Kredi s6zlesmelerine iliskin olarak 6denen damga vergisi veya banka havale iicretlerine
iliskin 6denen banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi bir yabanci kaynagin kullanim siiresine
bagli olarak dogmayan gider ve maliyet unsurlar1 finansman gider kisitlamasi uygulamasina
tabi olmayacaktir. Bu giderlerden kredi faizleri iizerinden hesaplanan banka ve sigorta
muameleleri vergisi gibi bir yabanci kaynagin isletmede kullanim siiresine bagli olarak
doganlarin ise finansman gider kisitlamas1 uygulamasina konu edilecegi aciktir.

Ayrica, isletmelerce banka vb. kurumlardan temin edilen kredilerin, bu isletmelerin
iizerinde herhangi bir finansman yiikii kalmaksizin grup sirketlerine aktarilmas: halinde, bu
kredilere iligskin finansman giderinin, krediyi devralan ve fiilen kullanan sirket blinyesinde gider
kisitlamasina tabi tutulmasi gerekmektedir.

Gegcici vergilendirme donemlerinde finansman gider kisitlamasi

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi kapsaminda finansman gider
kisitlamast 3490 sayili Cumhurbagkani Karariyla, 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme donemi kazanglarina uygulanmaya baslandigindan,

-Hesap donemi olarak takvim yilimi kullanan miikelleflerde 2021 yilinin ilk gegici
vergilendirme doneminde,

-Kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilmis olan miikelleflerde ise 2021 yilinda
baslayan 6zel hesap doneminin ilk gegici vergilendirme déneminde,

yabanci kaynak ve 6z kaynak mukayesesi yapilarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, gerek gegici vergilendirme donemlerinde gerekse yillik donemde finansman
gider kisitlamasina tabi olunup olunmayacagi hesap déneminin son giinii itibartyla finansman
gider kisitlamasi1 oncesi Vergi Usul Kanununa gore ¢ikarilacak bilango esas alinarak tespit
edilecektir.

Onceki gecici vergilendirme donemlerinde finansman gider kisitlamasi sartlarini
tasimayan miikellefler, sartlarin olustugu gecici vergilendirme déoneminden itibaren finansman
gider kisitlamasina tabi olacaktir.

Finansman gideri yaninda finansman gelirinin de bulunmasi durumu

Finansman giderlerinin yani sira finansman geliri de elde etmis olan miikelleflerin
gider kisitlamasi uygulamasinda s6z konusu gelir ve giderlerini birbiri ile mukayese
etmek suretiyle netlestirmeleri miimkiin olmayip finansman giderleri toplammnin gider
kisitlamasina konu edilmesi gerekmektedir.

1/1/2013 tarihinden itibaren saglanan yabanci kaynaklardan dogan kur farki giderleri
2021 yili kazancinin tespiti de dahil olmak iizere doviz kurlarindaki degisim dikkate alinarak
hesaplanan gergek tutarlari ile finansman gider kisitlamasina konu edilecektir.

Yabanci para kurlarindaki diisiis veya yiikselisler nedeniyle, gecici vergilendirme
donemleri itibariyla kur farki geliri veya kur farki gideri s6z konusu olabilmektedir. Su kadar
ki ayn1 kaynaga iligkin olarak bir hesap donemi icindeki ayni veya farkli gegici vergilendirme
donemlerinde olusan kur farki gelir ve giderleri mahsuplastirilarak islem tarihi veya dénem
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sonu itibartyla bu kaynaga iliskin net kur farki gideri dogmasi halinde bu tutar finansman gideri
kisitlamasinda dikkate alinacaktir.

Ayn1 donem i¢inde olsa bile farkli yabanci kaynaklara iliskin olarak olusan kur farki
gelirleri ile kur fark: giderlerinin birlikte degerlendirilmesi miimkiin degildir.

Ote yandan, temin edilen yabanci kaynagin mevduat vb. sekillerde degerlendirilmesi
sonucu dogacak kur farki geliri sirketin bilangosunun aktifinde yer alan bir varligin degerlemesi
sonucu olustugu i¢in, yabanci kaynaga iliskin kur farki giderinden mahsup edilemeyecektir.

Ortiilii sermaye, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi ve binek
otomobillerde gider kisitlamasi uygulamalar1 nedeniyle KKEG olarak dikkate alinan
finansman giderlerinin durumu

Isletmenin kullanmis oldugu yabanci kaynaklara iliskin faiz ve kur farki gibi giderlerden
ortiilii sermaye, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilli kazang dagitimi veya binek
otomobillerde gider kisitlamasi uygulamalari nedeniyle kurum kazancinin tespitinde hali
hazirda KKEG olarak dikkate alinmis olanlar finansman gider kisitlamasina tabi tutarin
hesabinda dikkate alinmayacaktir.

Ek : Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasina

Dair Teblig (Seri No: 18)

YEMINLI MALI MUSAVIR
YILDIRIM BEYAZIT AKHAN

Tarih 25/05/ 2021
Sayi 31491
Kapsam

TEBLIG

Hazine ve Maliye Bakanlig1 (Gelir idaresi Baskanlig1)’ndan:

KURUMLAR VERGISi GENEL TEBLIiGi (SERi NO: 1)’NDE DEGISiKLiK
YAPILMASINA DAIR TEBLIG (SERi NO: 18)

Bu Tebligde, 11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanunun 17 nci maddesiyle 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin tiglincii
fikrasindan sonra gelmek iizere eklenen dordiincii fikra ve aynit Kanunun 35 inci maddesiyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32 nci maddesinde yapilan degisiklikler ile 4/2/2021 tarihli ve 31385 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 3490
say1li Cumhurbagskani Kararinin eki Kararin 2 nci maddesiyle yapilan diizenlemelere ve 15/4/2021 tarihli ve 7316 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520 sayilt Kurumlar
Vergisi Kanununun kurumlar vergisi oraninda yapilan degisikliklerin uygulanmasina iligkin agtklamalara yer verilmis olup 1
seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin ilgili bolimlerinde asagidaki degisiklikler yapilmustir.

MADDE 1 - 3/4/2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:
1)’nin “11. Kabul Edilmeyen indirimler” baslikli béliimiiniin “11.12. Kanunen yasaklanmis fiiller nedeniyle katlanilan
giderler” alt baslikl1 bolimiinden sonra gelmek tizere “11.13. Finansman gider kisitlamas1” baslikl1 alt boliim eklenmistir.
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“11.13. Finansman gider kisitlamasi

6322 sayili Kanunun 37 nci maddesiyle 1/1/2013 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek tizere 5520 sayili Kanunun 11
inci maddesinin birinci fikrasina eklenen (i) bendiyle; kredi kuruluslari, finansal kuruluglar, finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketleri diginda, kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarimi asan igletmelerde, asan kisma miinhasir olmak
tizere, yatirmmin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar
pay1, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %]10'unu agmamak {izere
Cumhurbagkaninca kararlastirilan kismi kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak kabul edilmistir.

Ayrica, bu orani sektorler itibartyla farklilastirmaya Cumhurbaskani, bendin uygulanmasina iligkin usul ve esaslari
belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanlig: yetkili kilinmustir.

Cumhurbagkan1 bu yetkisini 4/2/2021 tarihli ve 31385 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 3/2/2021 tarihli ve 3490
sayili Cumhurbagkan1 Karartyla kullanmig olup bu Kararda 1/1/2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme dénemi
kazanclaria uygulanmak iizere s6z konusu gider ve maliyet unsurlarinin %10’unun kurum kazancinin tespitinde indiriminin
kabul edilmeyecegi diizenlenmistir.

Dolayisiyla, yabanci kaynaklari 6z kaynaklarint agmis olan kurumlar vergisi miikelleflerinin, asan kisimla sinirli olmak
lizere, yabanci kaynaklara iligskin faiz, komisyon, vade farki, kir pay1, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet
unsurlar toplaminin %10’luk kismi, kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ayrica, 6z kaynak tutarmi asan yabanci kaynaklara iliskin olarak faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve
benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlarindan, yatirimin maliyetine eklenmis olan yabanci kaynaklardan dogan
gider ve maliyet unsurlari ise %10°luk bu kisitlamaya tabi tutulmayacaktir.

S6z konusu gider kisitlamas1 uygulamasinda;

-Kredi kurulusu: 5411 sayili Kanun kapsaminda tanimlanan mevduat ve katilim bankalarini,

-Finansal kurulus: 5411 sayili Kanunda kredi kuruluslar1 disinda kalan ve sigortacilik, bireysel emeklilik veya
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan faaliyet konularindan en az birini yiiriitmek iizere kurulan
kuruluslar ile kalkinma ve yatirim bankalar1 ve finansal holding sirketlerini,

-Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri: 6361 sayili Kanunun ilgili maddelerinde yer alan
sozlesmelere uygun olarak faaliyette bulunan sirketleri,

-Finansman giderleri: Yabanci kaynagin kullanim siiresine bagli olarak dogan her tiirlii faiz, komisyon, vade farki,
kar payi, kur farki, faktoring kuruluslarina verilen iskonto bedelleri ve benzeri adlar altinda yapilmig olan gider ve maliyet
unsurlarini,

-Yabanci kaynaklar: Bilanconun kisa vadeli yabanci kaynaklar ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplamini,

-Yatirim: ilgili duran varlik kullanilmaya hazir hale gelinceye kadar yatirim projelerine iliskin olarak “yapilmakta olan
yatirimlar” hesabinda izlenen tutarlar da dahil olmak iizere her tiirlii (tesvik belgeli veya belgesiz) amortismana tabi iktisadi
kiymetleri,

ifade etmektedir.

11.13.1. Kapsama giren miikellefler

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinde diizenlenen finansman gider kisitlamasi, yabanci kaynaklari
0z kaynaklarii agan kurumlar vergisi miikellefleri hakkinda uygulanacaktir.

Ayrica, finansman gider kisitlamasi uygulamasinda, yabanci kaynak ve 6z kaynak mukayesesi gerekmekte oldugundan
bu diizenleme bilango esasmna tabi miikellefler i¢in gecerli olup igletme hesabi esasina tabi miikellefler bu kapsamda
degerlendirilmeyecektir.

-4632 sayil1 Kanun kapsaminda faaliyette bulunan emeklilik sirketleri,

-5411 sayili Kanun kapsaminda faaliyette bulunan Tiirkiye’de kurulu mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma
ve yatirim bankalari, yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri ve finansal holding sirketleri,

-5684 sayil1 Kanun kapsaminda faaliyette bulunan sigorta ve reasiirans girketleri,

-6361 sayilh Kanunun ilgili maddelerinde yer alan sozlesmelere uygun olarak faaliyette bulunan finansal
kiralama, faktoring, finansman sirketleri ve tasarruf finansman sirketleri ile,

-6362 sayili Kanun kapsaminda sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunan kurumlar,

finansman gider kisitlamasina tabi tutulmayacaklardir.

11.13.2. Finansman gider kisitlamasinin uygulanacagi dénem

Gider kisitlamasi kapsaminda olup bilango esasina gore defter tutan kurumlar vergisi miikellefleri, her bir gegici
vergilendirme doneminin son giinii itibarryla finansman gider kisitlamasi éncesi Vergi Usul Kanununa gore ¢ikaracaklari
bilango esas alinmak suretiyle 6z kaynak ve yabanci kaynak mukayesesi yaparak finansman gider kisitlamasina tabi olup
olmayacaklarini tespit edeceklerdir.

Yillik donemde; hesap donemi olarak takvim yilini kullanan miikelleflerde 31 Aralik tarihli bilango, 6zel hesap
dénemini kullanan miikelleflerde ise hesap déneminin son giinii itibartyla ¢ikarilacak bilango esas alinacaktir.

Dolayisiyla, finansman gider kisitlamasi ilk defa 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme donemi itibariyla dikkate
almacaktir.
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11.13.3. 1/1/2013 tarihinden 6nce yapilan bor¢lanmalara iliskin finansman giderlerinin durumu

Kurumlar Vergisi Kanununun “Kabul edilmeyen indirimler” baslikli 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinde
yer alan finansman gider kisitlamasina iligkin diizenleme 1/1/2013 tarihinden itibaren yiiriirliige girmis olup bu tarihten itibaren
(bu tarih dahil) saglanan finansman hizmetleri veya akdedilen kredi s6zlesmeleri nedeniyle olusan finansman giderleri,
3/2/2021 tarihli ve 3490 sayili Cumhurbaskani1 Karariyla 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme dénemlerine
uygulanmak iizere yiiriirliige giren finansman gider kisitlamasinin hesabinda dikkate alinacaktir.

Bu nedenle, dénem sonu itibartyla kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini agan igletmelerde, 1/1/2013 tarihinden
itibaren saglanan yabanci kaynaklara iligkin olarak mahiyet ve tutar itibartyla 1/1/2021 tarihinden itibaren kesinlesen gider ve
maliyet unsurlari gider kisitlamasina tabi tutulacaktir.

Ote yandan, 1/1/2021 tarihinden énce mahiyet ve tutar itibariyla kesinleserek tahakkuk ve dénemsellik ilkeleri geregi
2020 ve onceki yillarda kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmig olan finansman giderlerinin finansman gider kisitlamasina
tabi tutulmasi s6z konusu olmayacaktir.

11.13.4. Gider kisitlamasi kapsamina giren yabanci kaynaklara iliskin gider ve maliyet unsurlari

Gider ve maliyet unsurlarindan yatirimin maliyetine eklenenler gider kisitlamasi kapsami digindadirlar. Finansman
gider kisitlamasi kapsaminda yatirim olarak kabul edilen kiymetlerin maliyet bedelinin hangi unsurlardan olustugu Vergi Usul
Kanununun 262 nci maddesinde belirlenmistir. Bu madde ve bu maddeye iliskin Vergi Usul Kanunu Genel Tebliglerinde
yapilan agiklamalar gergevesinde, zorunlu olarak ya da miikellefin ihtiyarinda maliyete eklenen yabanci kaynaklara ait gider
ve maliyetler gider kisitlamasina konu olmayacaktir.

Bir gider veya maliyet unsurunun gider kisitlamasina konu edilmesi i¢in bunlarmn yabanci kaynak kullanimima ve bu
kaynagin kullanim siiresine bagl olarak dogmus olmas1 gerekmektedir. Teminat mektubu komisyonlari, tahvil ihraci ile ilgili
olarak yapilan baski ve benzeri giderler ile ipotek masraflar1 gibi herhangi bir yabanci kaynak kullanimina bagli olmaksizin
yapilan giderlerin gider kisitlamasina konu edilmesi s6z konusu degildir. Ayni sekilde bir finansman gideri olmayip finansman
geliri azalmast niteliginde olan erken ddeme iskontolar1 veya pesin 6deme iskontolar1 da finansman gider kisitlamas1 kapsami
disindadir.

Satis bedelinin belirli bir vade sonunda 6denmesine iliskin olarak, miikelleflerin Vergi Usul Kanununa gore diizenlenen
bilangolarinda izlenen “saticilar” vb. hesaplar i¢in finansman gideri hesaplanmamasi halinde bu islemler i¢in ayrica ayristirma
yapilarak satig bedelinin belirli bir kismu gider kisitlamasina tabi tutulmayacaktir. Diger yandan s6z konusu hesaplarda yer alan
tutarlarin Vergi Usul Kanununun 280 inci maddesi kapsaminda degerlemesinden kaynaklanabilecek kur farki giderleri ise gider
kisitlamas1 kapsaminda degerlendirilecektir.

Kredi s6zlesmelerine iliskin olarak 6denen damga vergisi veya banka havale iicretlerine iliskin ddenen banka ve sigorta
muameleleri vergisi gibi bir yabanci kaynagin kullanim siiresine bagl olarak dogmayan gider ve maliyet unsurlari finansman
gider kisitlamasi uygulamasina tabi olmayacaktir. Bu giderlerden kredi faizleri {izerinden hesaplanan banka ve sigorta
muameleleri vergisi gibi bir yabanci kaynagin isletmede kullanim siiresine bagli olarak doganlarin ise finansman gider
kisitlamasi uygulamasina konu edilecegi agiktir.

Ayrica, igletmelerce banka vb. kurumlardan temin edilen kredilerin, bu isletmelerin {izerinde herhangi bir finansman
yiikii kalmaksizin grup sirketlerine aktarilmasi halinde, bu kredilere iliskin finansman giderinin, krediyi devralan ve fiilen
kullanan sirket biinyesinde gider kisitlamasina tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ote yandan, imalat¢1 veya tedarikei sirketlerle imzalanan aracili ihracat s6zlesmesine dayanarak dis ticaret sermaye
sirketleri ve sektorel dis ticaret sirketleri {izerinden ayn1 degerle alinip ayn1 degerle ihracati gergeklestirilen, malin tiretimi veya
tedarikine iligkin tim yiikiimliiliklerden dogrudan ve miinhasiran imalatg1 veya tedarik¢i sirketlerin sorumlu olmasi ve
ihracattan dogan finansman yiikiiniin aracili ihracat sozlesmesinin tarafi olan imalat¢1 veya tedarik¢i sirketlere aktarilmasi
kaydiyla, bu islemler nedeniyle dis ticaret sermaye sirketleri veya sektorel dig ticaret sirketleri nezdinde finansman gider
kisitlamas1 uygulanmayacaktir.

Ancak, dis ticaret sermaye sirketleri ve sektdrel dis ticaret sirketlerinin kendi nam ve hesabina yurt iginden satin
aldiklar1 mallarin satisindan dogan finansman giderleri finansman gider kisitlamasina tabi tutulacaktir.

Ornek 1: Oz kaynaklari toplami 800.000 TL olan (A) A.S.’nin ayni dénemde yabanci kaynaklari toplanu 1.000.000
TL’dir. Bu déneme iliskin toplam finansman gideri ise 100.000 TL dir.

Donem sonu itibartyla (A) A.S.’nin yabanci kaynak tutar1 6z kaynak tutarmi astigi i¢in agan kisma miinhasir olmak
iizere yabanci kaynaklara iligkin finansman giderinin %10’luk kismi, kurum kazancinin tespitinde gider olarak kabul
edilmeyecektir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

Asan kisim'  : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami

:1.000.000 TL — 800.000 TL = 200.000 TL
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Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:100.000 TL x (200.000 TL / 1.000.000 TL)
:100.000 TL x %20
:20.000 TL

Yabanci kaynagin 6z kaynak tutarini asan kismina isabet eden finansman giderinin %10’luk kismi olan (20.000 TL x
%10=) 2.000 TL kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ornek 2: Oz kaynaklari toplami 2.000.000 TL olan (B) A.S.’nin ayn1 dénemde yabanci kaynaklari toplami 2.500.000
TL’dir. Sirketin bu déneme iliskin toplam finansman gideri ise 200.000 TL’dir.

(B) A.S. devam eden yatirimi dolayisiyla ayni dénemde kullanmis oldugu krediden kaynaklanan 60.000 TL’lik
finansman giderini yatirimin maliyetine eklemistir.

(B) A.S.’nin bu donemde yabanci kaynak tutar 6z kaynak tutarini agtigi igin agan kisma miinhasir olmak tizere yabanci
kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismu kurum kazancinin tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir. Diger
taraftan, finansman giderinin yatirimin maliyetine eklenmis olan kism1 %10’luk bu siirlamaya tabi tutulmayacaktir.

Bu doneme iligkin toplam 200.000 TL’lik finansman giderinin 60.000 TL’lik kismi yatirimin maliyetine eklenmis
oldugundan finansman gider kisitlamasinin hesabinda dikkate alinacak tutar (200.000 TL — 60.000 TL=) 140.000 TL olacaktr.

Asan kisim : Yabanc1 kaynak toplami — Oz kaynak toplam
: 2.500.000 TL —2.000.000 TL =500.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kistm / Toplam

yabanci kaynak)
: 140.000 TL x (500.000 TL /2.500.000 TL)
:140.000 TL x %20
: 28.000 TL

28.000 TL x %10 = 2.800 TL’lik finansman gideri ise kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak kabul edilecektir.

11.13.5. Gegici vergilendirme donemlerinde finansman gider kisitlamasi

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi kapsaminda finansman gider kisitlamasi 3490 sayih
Cumhurbagkam1  Karariyla, 1/1/2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme donemi kazanglarina uygulanmaya
baslandigindan,

-Hesap donemi olarak takvim yilin1 kullanan miikelleflerde 2021 yilimin ilk gegici vergilendirme déneminde,

-Kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilmis olan miikelleflerde ise 2021 yilinda baslayan 6zel hesap déneminin ilk
gegici vergilendirme doneminde,

yabanci kaynak ve 6z kaynak mukayesesi yapilarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, gerek gegici vergilendirme donemlerinde gerekse yillik donemde finansman gider kisitlamasina tabi
olunup olunmayacagi hesap déneminin son giinii itibariyla finansman gider kisitlamas1 dncesi Vergi Usul Kanununa gore
¢ikarilacak bilango esas alinarak tespit edilecektir.

Onceki gecici vergilendirme doénemlerinde finansman gider kisitlamasi sartlarini tasimayan miikellefler, sartlarm
olustugu gecici vergilendirme doneminden itibaren finansman gider kisitlamasina tabi olacaktir.

Ornek 1: (C) A.S.’nin 2021 yil1 birinci gegici vergilendirme donemi itibariyla 31/3/2021 tarihindeki bilancosunda yer
alan 6z kaynaklar toplami 9.000.000 TL, yabanci kaynaklar1 toplam1 12.000.000 TL olup bu gegici vergilendirme donemine
iligkin finansman gideri toplamu ise 500.000 TL’dir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

Asan kisim  : Yabanci kaynak toplami - Oz kaynak toplami

:12.000.000 TL - 9.000.000 TL = 3.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri X (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:500.000 TL x (3.000.000 TL /12.000.000 TL)
:500.000 TL x %25
:125.000 TL

Buna gore, (C) A.S. tarafindan, 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme déneminde 125.000 TL’lik finansman
giderinin %10’luk kismu olan (125.000 TL x %10=) 12.500 TL finansman gider kisitlamas1 diizenlemesi uyarinca kurum
kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.
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Ornek 2: (D) A.S.’nin 2021 yilina iliskin gegici vergilendirme donemleri itibariyla 6z kaynak, yabanci kaynak ve
finansman giderlerine iligkin tutarlari agagidaki gibidir:

G:zi:;:; r::; EZ?::“ | Yabanc kaynak iz kaynak Finamsman gideri
1 Ocak — 31 Mart S00.000 TL l 600.000 TL 15.000 TL
1 Ocak — 30 Haziran 600.000 TL 600000 TL 20.000 TL
1 Ocak — 30 Eyliil 700.000 TL £00.000 TL 25000 TL
1 Ocak 31 Aralik 800000 TL 600.000 T  300007TL

-Birinci gegici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasi:

Birinci gegici vergilendirme doneminin son giinii itibariyla ¢ikarilan bilangoya gore yabanci kaynak (500.000 TL) ile
0z kaynak (600.000 TL) mukayesesi yapildiginda, birinci gegici vergilendirme déneminin son giinii itibariyla yabanci kaynak
tutar1 6z kaynak tutarini asmadigindan, bu dénemde finansman gider kisitlamasi uygulanmayacaktir.

-kinci gecici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasi:

Ikinci gegici vergilendirme déneminin son giinii itibartyla gikarilan bilangoya gére yabanci kaynak (600.000 TL) ile 6z
kaynak (600.000 TL) mukayesesi yapildiginda, yabanci kaynak tutari 6z kaynak tutarini asmadigindan, bu dénemde de
finansman gider kisitlamas1 uygulanmayacaktir.

-Ugiincii gecici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasi:

Ugiincii gegici vergilendirme déneminin son giinii itibartyla cikarilan bilangoya gore yabanci kaynak tutari (700.000
TL) 6z kaynak (600.000 TL) tutarin1 asmaktadir. Bu nedenle (D) A.S. iglincii gegici vergilendirme doneminde finansman gider
kisitlamasi1 uygulayacaktir.

Asan kisim : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami

:700.000 TL — 600.000 TL = 100.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:25.000 TL x (100.000 TL / 700.000 TL)
:25.000 TL x % 14,2857
:3.571,43TL

KKEG olarak dikkate alinacak finansman gideri: 3.571,43 TL x %10 =357,14 TL

-Dordiincii gegici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasi:

Dordiincii gegici vergilendirme doneminin son giinii itibariyla ¢ikarilan bilangoya gore yabanci kaynak tutari (800.000
TL) 6z kaynak (600.000 TL) tutarin1 agsmaktadir. Bu nedenle (D) A.S. doérdiincii gegici vergilendirme déneminde de finansman
gider kisitlamasi uygulayacaktir.

Asan kisim : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplan

:800.000 TL — 600.000 TL = 200.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanct kaynak)
:30.000 TL x (200.000 TL /800.000 TL)
:30.000 TL x %25
:7.500 TL

KKEG olarak dikkate alinacak finansman gideri: 7.500 TL x %10 =750 TL

Dolayisiyla, (D) A.S. tigiincii gegici vergilendirme (Ocak-Eyliil) dsneminde 25.000 TL’lik finansman giderinin 357,14
TL’lik kismini, dordiincii gecici vergilendirme (Ocak-Aralik) doneminde 30.000 TL’lik finansman giderinin 750 TL’lik
kismuini, yillik donemde ise 30.000 TL tutarinda finansman giderinin 750 TL’lik kismin1 KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.6. Ozel hesap donemi 2021 yili icinde sona eren miikelleflerin durumu

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi hitkmii 1/1/2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme
donemi kazanglarina uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.

Dolayisiyla, 6zel hesap donemi kullanmakta olan ve bilango esasina gore defter tutan kurumlar vergisi miikellefleri,
2020 yili iginde baglaylp 2021 yilinda sona erecek Ozel hesap donemlerinde finansman gider kisitlamasina tabi
tutulmayacaklardr.

Bu miikellefler, 2021 y1l1 iginde baslayip 2022 yilinda sona erecek 6zel hesap dénemlerinde sartlarin olugmasi halinde
finansman gider kisitlamas1 uygulamaya baslayacaklardir.

11.13.7. Yillara sari ingaat ve onarma isleri ile ugrasan miikelleflerde gider kisitlamasi uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununun 42 nci maddesi hiikmiine gore birden fazla takvim yilina sirayet eden insaat ve onarma
islerinde kar veya zarar isin bittigi yil kesin olarak tespit edilmekte ve kazancin tamami o yilin geliri sayilarak
vergilendirilmektedir. Bu islerle ugrasanlarin kullandiklar1 yabanct kaynaklara iliskin finansman giderlerinin, isin kesin kar



ihsaniye Mh. Hiisnii Ask. Sk. Konevi is Merkezi

[ ]
Kat:2 No:4/203 Selguklu / KONYA / TURKIYE
FON DENETIM
A : . . : A Fax : +90.332 351 70 84
YEMINLIi MALI MUSAVIRLIK A. S. Xt

Mevlana V.D.: 388 077 0788 / Tic. Sic.No:27779
www.fondenetim.com.tr @ bilgi@fondenetim.com.tr Mersis No. :0388-0770-7880-0028

veya zararinin tespit edildigi y1l kazancinin hesaplanmasinda gider veya maliyet unsuru olarak dikkate alinmasi gerektiginden,
gider kisitlamasina iligkin uygulama da ayn1 dénemde yapilacaktir.

Birden fazla ingaat ve onarma iginin birlikte yapilmasi veya yillara sari ingaat ve onarma iglerinin yani sira bagka islerin
de bulunmasi halinde, yapilan finansman giderleri hangi yilin kar veya zarar tutarinm tespitinde dikkate aliniyorsa, o yilda
gider kisitlamasina konu edilecektir.

Ote yandan, finansman gider kisitlamasna iliskin hiikiimler 1/1/2021 tarihinden itibaren uygulanmak iizere yiiriirliige
girdiginden, bu tarihten dnce mahiyet ve tutar itibariyla kesinlesmis olan ancak yillara sari ingaat ve onarma islerinin kazanci
isin bittigi yilin kazanci olarak beyan edileceginden heniiz kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmamis olan finansman
giderlerinin, ingaat ve onarma isi kazancinin hangi yil beyan edildigine bakilmaksizin, gider kisitlanmasina konu edilmemesi
gerekmektedir.

Ornek: (E) A.S. insaat taahhiit islerinin yani sira otomotiv ticareti ile de istigal etmektedir. Sirketin, 2019 yilinda
taahhiit etmis oldugu insaat isi halen devam etmektedir.

(E) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilangosunda yabanci kaynak toplami 15.000.000 TL, 6z kaynak toplami ise 12.000.000
TL’dir. Bu déneme iliskin toplam 600.000 TL’lik finansman giderinin 200.000 TL’lik kismi halen devam eden
yillara sari ingaat ve onarma iginin finansmaninda kullanilmak {izere alinan krediden kaynaklanmaktadir.

Yillara sari ingaat ve onarma igine iligkin 200.000 TL’lik finansman gideri, halen devam etmekte olan s6z konusu ingaat
ve onarma isinin bittigi yilin gideri olarak dikkate alinacak olup (E) A.S. tarafindan 2021 yilinda finansman gider kisitlamasina
tabi tutarin tespitinde, 200.000 TL’lik bu finansman gideri dikkate alinmayacaktir.

(E) A.S. s6z konusu yillara sari ingaat ve onarma igini 28/12/2022 tarihinde tamamlamig olup 2022 yili bilangosunda
yabanci kaynak toplami 16.000.000 TL, 6z kaynak toplami ise 12.000.000 TL’dir. (E) A.S.’nin 2022 yili toplam finansman
gideri (y1llara sari insaat ve onarma iginden kaynaklanan finansman giderleri dahil) 2.000.000 TL’dir.

2022 yil1 kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacak 2.000.000 TL’lik finansman giderinin 1.500.000 TL’lik kisnu
yillara sari ingaat ve onarma isinden kaynaklanmaktadir. (Insaat isine iliskin 1.500.000 TL’lik bu finansman giderinin 600.000
TL’lik kismi1 2019 yilinda, 400.000 TL’lik kism1 2020 yilinda, 200.000 TL’lik kism1 2021 yilinda ve 300.000 TL’lik kism1 da
2022 yilinda 6denen faiz giderlerinden olugmaktadir.)

2021 yili uygulamasi:

Asan kisim  : Yabanci kaynak toplamm - Oz kaynak toplam

:15.000.000 TL - 12.000.000 TL = 3.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
: (600.000 TL-200.000 TL?) x (3.000.000 TL / 15.000.000 TL)
:400.000 TL x %20
:80.000 TL

Dolayisiyla (E) A.S., 2021 yilina iligkin (yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanan kisim harig) 400.000 TL’lik
finansman giderinin asan kisma isabet eden 80.000 TL’sinin %10’u olan (80.000 TL x %10=) 8.000 TL’lik kismini, finansman
gider kisitlamasi diizenlemesi uyarinca kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

2022 yili uygulamasi:

Asan kisim : Yabanc1 kaynak toplami - Oz kaynak toplami

:16.000.000 TL - 12.000.000 TL =4.000.000 TL

2022 yilinda tamamlanan yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanan ancak 1/1/2021 tarihinden 6nce tahakkuk
ederek mahiyet ve tutar itibariyla kesinlesen finansman giderleri mahsup edildikten sonra kalan tutar, 2022 yilinda gider
kisitlamasinin hesabinda dikkate alinacaktir.

Toplam finansman gideri — Insaat isine iliskin 1/1/2021 tarihinden 6nceki finansman gideri:

2.000.000 TL — [600.000 TL (2019) + 400.000 TL (2020)] = 1.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri  : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:1.000.000 TL x (4.000.000 TL / 16.000.000 TL)
:1.000.000 TL x %25
:250.000 TL

Buna gore (E) A.S. 2022 yilina iligkin (1/1/2021 6ncesinde yillara sari ingaat ve onarma isinden kaynaklanan kisim
hari¢) 1.000.000 TL’lik finansman giderinin agan kisma isabet eden 250.000 TL’sinin %10’u olan (250.000 TL x %10=) 25.000
TL’lik kismini, finansman gider kisitlamas: diizenlemesi uyarica kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.8. Finansman gideri yaninda finansman gelirinin de bulunmasi durumu

Finansman giderlerinin yani sira finansman geliri de elde etmis olan miikelleflerin gider kisitlamasi uygulamasinda s6z
konusu gelir ve giderlerini birbiri ile mukayese etmek suretiyle netlegtirmeleri miimkiin olmay1p finansman giderleri toplaminin
gider kisitlamasina konu edilmesi gerekmektedir.
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1/1/2013 tarihinden itibaren saglanan yabanci kaynaklardan dogan kur farki giderleri 2021 yili kazancinin tespiti
de dahil olmak tizere d6viz kurlarindaki degisim dikkate alinarak hesaplanan gergek tutarlari ile finansman gider kisitlamasina
konu edilecektir.

Yabanci para kurlarindaki diisiis veya yiikselisler nedeniyle, gecici vergilendirme dénemleri itibariyla kur farki geliri
veya kur farki gideri s6z konusu olabilmektedir. Su kadar ki ayn1 kaynaga iligkin olarak bir hesap dénemi i¢indeki ayn1 veya
farkli gecici vergilendirme dénemlerinde olusan kur fark: gelir ve giderleri mahsuplastirilarak iglem tarihi veya dénem sonu
itibariyla bu kaynaga iliskin net kur farki gideri dogmasi halinde bu tutar finansman gideri kisitlamasinda dikkate alinacaktir.

Ayn1 dénem icinde olsa bile farkli yabanci kaynaklara iligskin olarak olusan kur fark: gelirleri ile kur farki giderlerinin
birlikte degerlendirilmesi miimkiin degildir.

Ote yandan, temin edilen yabanci kaynagin mevduat vb. sekillerde degerlendirilmesi sonucu dogacak kur farki geliri
sirketin bilangosunun aktifinde yer alan bir varligin degerlemesi sonucu olustugu igin, yabanci kaynaga iliskin kur farki
giderinden mahsup edilemeyecektir.

Ornek 1: (G) A.S. 10/5/2019 tarihinde kullannus oldugu krediye iliskin olarak 2019 yilinda 100.000 TL, 2020 yilinda
150.000 TL, 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme doneminde 150.000 TL faiz 6demis olup 2020 yilinda 50.000 TL, 2021
yilinin birinci gegici vergilendirme déneminde ise 85.000 TL faiz geliri elde etmistir.

(G) A.S.’nin 31/3/2021 tarihindeki bilangosunda yer alan 6z kaynaklar toplami 9.000.000 TL, yabanci kaynaklart
toplam1 ise 10.000.000 TL olup 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme donemine iliskin finansman giderleri toplamu ise
200.000 TL dir.

2019 yilinda alinan krediye iliskin olarak 2019 ve 2020 yillarinda 6denen (100.000 TL + 150.000 TL=) 250.000 TL
faiz gideri 1/1/2021 tarihinden 6nce tahakkuk ederek 6denmis oldugu i¢in finansman gider kisitlamasina tabi olmayacaktir.
Ancak, her ne kadar kredi 10/5/2019 tarihinde kullanilmis olsa da bu krediye iligkin olarak 1/1/2021 tarihinden itibaren
katlanilan finansman giderleri Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi kapsaminda finansman gider
kisitlamasina tabi tutulacaktir.

2021 yilinin birinci gegici vergilendirme déneminde finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

Asan kisim : Yabanc1 kaynak toplami - Oz kaynak toplami

:10.000.000 TL - 9.000.000 TL = 1.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)

:200.000 TL x (1.000.000 TL /10.000.000 TL)
:200.000 TL x %10

:20.000 TL

Buna gore, (G) A.S. tarafindan, 2021 yilmin birinci gegici vergilendirme donemi finansman gider kisitlamasi
kapsaminda (20.000 TL x %10=) 2.000 TL’lik faiz gideri kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

(G) A.S.’nin 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme déneminde elde etmis oldugu 85.000 TL’lik faiz geliri ise sirketin
finansman gider kisitlamasi hesabinda dikkate alinmayacaktir.

Ornek 2: (H) A.S. 1/1/2022 tarihi itibartyla (D) Bankasindan 100.000 Avro banka kredisi kullanmis olup 31/12/2022
tarihinde anapara ve %5 faiz 6demesi yapilacaktir.

Avro kuru, kredinin kullanildigr 1/1/2022 tarihinde 7,00 TL olup 31/3/2022 tarihinde 6,00 TL, 30/6/2022 tarihinde 8,00
TL, 30/9/2022 tarihinde 7,10 TL ve 31/12/2022 tarihinde ise 7,50 TL olmustur.

100.000 Avro tutarindaki krediye iligskin gegici vergilendirme donemlerinin son giini itibariyla degerleme yapilmustir.

i FGE wygulamasinda

i Geclcl vergide kazanein o » {Muhasebe kayitlarinda) d|ltk':;;‘:: alinacak

{ hesaplandif donem I Kur fark Kur fark finansman gideri
| geliri gideri tutan |
Kredi kullamm 112022 | FO0OTL i
10cak—31 Mart | 31/3/2022 | 600TL| 100000TL| -1 -
"1 Ocak— 30 Hagziran | 30/6/2022 8,007TL 0| 2000007L,  100.0007L
10cak—30Fylil | 30/9/2022 | 71070 8000dTL|  0- | 10.000TL |
LOcak—31Aralk | 35/12/2022 | 7507L| 0| 40000TL| 50.000TL |

(H) A.S.’nin gecici vergilendirme donemleri itibartyla finansman gider kisitlamast 6ncesi ¢ikarmis oldugu
bilangolarinda yapacagi mukayese sonucunda yabanci kaynak toplaminin 6z kaynak toplamini agtiginin tespit edilmis olmast
halinde, (D) Bankasindan kullanmis oldugu 100.000 Avro kredi nedeniyle, ikinci gegici vergilendirme (1 Ocak — 30 Haziran)
déneminde 100.000 TL, igiincl gegici vergilendirme (1 Ocak — 30 Eyliil) déneminde 10.000 TL ve dordiincii gegici
vergilendirme (1 Ocak — 31 Aralik) déneminde ise 50.000 TL tutarinda finansman gideri, gider kisitlamasinin hesabinda dikkate
alinacaktir.
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(H) A.S., kredi geri 6demesini 31/12/2022 tarihinde yapmis olup 2022 yilinda finansman gideri kisitlamasinda, (D)
Bankasindan kullanmis oldugu bu kredi nedeniyle 2022 yili i¢in hesaplayacagi 50.000 TL kur farki giderini dikkate alacaktir.

Ote yandan, (H) A.S.’nin Avro olarak 6deyecegi %5 oraninda faiz tutarmin da désnem sonundaki/islem tarihindeki kura
gore tespit edilecegi tabiidir.

11.13.9. Ortiilii sermaye, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi ve binek otomobillerde gider
kisitlamasi uygulamalari nedeniyle KKEG olarak dikkate alinan finansman giderlerinin durumu

Isletmenin kullanmis oldugu yabanci kaynaklara iliskin faiz ve kur farki gibi giderlerden ortiilii sermaye, transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi veya binek otomobillerde gider kisitlamasi uygulamalari nedeniyle kurum
kazanciin tespitinde hali hazirda KKEG olarak dikkate alinmis olanlar finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabinda
dikkate alinmayacaktir.

Ornek 1: 2021 yili dénem bast 6z sermaye tutar1 200.000 TL olan (I) A.S., ortag1 (O) A.S.’den 1.000.000 TL borg
almis ve 2021 yilinda 100.000 TL faiz 6demistir. S6z konusu sirketin 2021 y1l1 toplam finansman gideri 150.000 TL’dir.

Ote yandan, (I) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilancosunda yabanci kaynak tutar1 2.000.000 TL, 6z kaynak tutar1 ise
1.500.000 TL’dir.

Bu durumda, (I) A.S.’nin ortag1 (O) A.S.’den aldig1 borcun, donem bagi1 6z sermayenin 3 kati olan (200.000 TL x 3=)
600.000 TL’yi asan (1.000.000 TL — 600.000 TL=) 400.000 TL’lik kismu ortiilii sermaye olacaktir. Kurumlar Vergisi
Kanununun 12 nci maddesi uyarinca ortiilii sermaye olarak kabul edilen kisma isabet eden faiz tutar1 KKEG olarak dikkate
alinacaktir.

Ortiilii sermaye nedeniyle 6denen faiz : 100.000 TL x (400.000 TL / 1.000.000 TL)

:100.000 TL x %40
:40.000 TL

(T) A.S.’nin 2021 yilina iligkin toplam 150.000 TL’lik finansman giderinin 100.000 TL’lik kismu ortak (O) A.S.’den
alman borca iliskin olup bu tutarm ortiilii sermayeye isabet eden kismina iligkin 40.000 TL’lik faiz gideri KKEG olarak kabul
edilecektir. Finansman gider kisitlamasi nedeniyle KKEG olarak dikkate alinacak tutar ise ortiilii sermayeye isabet eden KKEG
diisiildiikten sonra kalan (150.000 TL - 40.000 TL=) 110.000 TL {izerinden hesaplanacaktir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

150.000 TL —40.000 TL = 110.000 TL

Asan kisim : Yabanc1 kaynak toplami — Oz kaynak toplam

:2.000.000 TL —1.500.000 TL =500.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kistm / Toplam

yabanci kaynak)

:110.000 TL x (500.000 TL /2.000.000 TL)
:110.000 TL x %25

:27.500 TL

Buna gore, (I) A.S. tarafindan 2021 yilinda finansman gider kisitlamasi kapsaminda (27.500 TL x %10=) 2.750 TL’lik
faiz gideri kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, (I) A.S. 2021 yilinda ortiilii sermaye kapsaminda 40.000 TL, finansman gideri kisitlamasi1 kapsaminda ise
2.750 TL olmak iizere finansman giderlerinin toplam 42.750 TL’lik kismin1 kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate
alacaktir.

Ornek 2: Kimya alaninda faaliyette bulunan (J) A.S. 2021 yilinda finansal kiralama yoluyla edindigi binek otomobil
icin 2021 yilinda 40.000 TL, 2022 yilinda da 50.000 TL faiz 6deyecektir.

(J) A.S.’nin 31/12/2022 tarihli bilangosunda yabanci kaynak tutar1 3.000.000 TL, 6z kaynak tutari ise 2.000.000 TL’dir.
Bu yila iligkin 90.000 TL’lik toplam finansman giderinin, 50.000 TL’lik kismu 2021 yilinda finansal kiralama yoluyla iktisap
edilen binek otomobilden kaynaklanmaktadir. (J) A.S. s6z konusu finansman giderini binek otomobilin maliyetine eklemeyip
gider olarak dikkate almay1 tercih etmistir. Binek otomobil i¢in ddenen faizin %70’lik kismi1 kurum kazancinin tespitinde gider
olarak dikkate alinabilecektir.

2021 y1ili uygulamasi:

ilk y1l 6denen 40.000 TL’lik faiz gideri, 163 seri no.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligine gére séz konusu binek
otomobilin maliyetine dahil olacagindan finansman gider kisitlamasina tabi olmayacaktir. (J) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli
bilangosunda yabanci kaynak tutarinin 6z kaynak tutarini asmasi ve bagkaca finansman giderinin bulunmast halinde finansman
gider kisitlamasi uygulanacaktir.

2022 yili uygulamasi:

(M) A.$.’nin 2022 yilma iliskin toplam 90.000 TL’lik finansman giderinin 50.000 TL’lik kismu finansal kiralama
yoluyla iktisap edilen binek otomobile iliskin olup bu tutarin ancak %70’i olan (50.000 TL x %70=) 35.000 TL’lik kism1 kurum
kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinabileceginden, kalan (50.000 TL — 35.000 TL=) 15.000 TL’lik faiz gideri 2022
yili kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate almacaktir. Bu nedenle asan kisma isabet eden finansman gideri
hesaplanirken toplam finansman giderinden 15.000 TL’lik bu faiz giderinin diisiilmesi gerekmektedir.
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Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

90.000 TL —15.000 TL = 75.000 TL

Asankisim  : Yabanci kaynak toplam — Oz kaynak toplami

:3.000.000 TL —2.000.000 TL = 1.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:75.000 TL x (1.000.000 TL /3.000.000 TL)
:75.000 TL x %33,33
:25.000 TL

Buna gore, (J) A.S.’nin, finansal kiralama yoluyla iktisap ettigi binek otomobil i¢in 2022 yilinda 6demis oldugu ve
gider olarak dikkate almaya karar verdigi 50.000 TL’lik faiz giderinin 15.000 TL’lik kismu Gelir Vergisi Kanununun
40 mc1 maddesinin birinci fikrasinin (5) numarali bendi kapsaminda KKEG olarak dikkate alinacaktir. KKEG olarak dikkate
alinmis olan 15.000 TL tutarindaki bu gider finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabinda toplam finansman giderinden
mahsup edilecektir.

Dolayisiyla, (J) A.S. 2022 yilinda (25.000 TL x %10=) 2.500 TL tutarinda finansman giderini, finansman gider
kisitlamas1 kapsaminda, kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.10. Adi ortakhiklarda finansman gider kisitlamasi

Adi ortakliklarin tiizel kisilikleri bulunmayip, kazanglar1 dolayisiyla gelir veya kurumlar vergisi miikellefi olmalar1 s6z
konusu degildir. Bu nedenle, adi ortaklik biinyesinde yiiriitiilen faaliyetten dogan kar veya zarar, adi ortaklig1 olusturan ortaklar
tarafindan hisseleri oraninda kendi kazanglarina dahil edilerek vergilendirilmektedir.

Finansman gider kisitlamasi uygulamasinda adi ortakliklar, adi ortakligi olusturan ortaklardan ayri bir birim olarak
degerlendirilecektir. Adi ortakligin finansman giderleri, adi ortakliin ortaklar1 tarafindan dogrudan kendi finansman
giderlerine dahil edilmeyecektir. Ancak, bilangolarinda yabanci kaynak tutar1 6z kaynak tutarini asan adi ortakliklarda, asan
kisma miinhasir olmak iizere, yatirnmin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz,
komisyon, vade farki, kér payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10'u ortaklarin
hisseleri oraninda, verecekleri beyannamelerinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ornek: (A) A.S. ile (B) Ltd. Sti.’nin esit hisselerle kurduklar1 (AB) Adi Ortakligmm 2021 yili yabanci kaynaklari
toplam1 500.000 TL, 6z kaynaklari toplam1 400.000 TL olup bu déneme iligkin toplam finansman gideri ise 50.000 TL’dir.

(AB) Adi Ortakliginin yabanci kaynak tutar1 6z kaynak tutarini agtig1 i¢in agan kisma miinhasir olmak iizere yabanci
kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismu ortaklarin kurum kazancmin tespitinde gider olarak kabul
edilmeyecektir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

Asan kisim : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami

:500.000 TL —400.000 TL =100.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:50.000 TL x (100.000 TL /500.000 TL)
:50.000 TL x %20
:10.000 TL

Yabanci kaynagin 6z kaynak tutarini asan kismina isabet eden finansman giderinin %10’luk kismi olan (10.000 TL x
%10=) 1.000 TL, ortaklarin kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir. Buna gore, (A) A.S. ile (B) Ltd.
Sti. kanunen kabul edilmeyen 1.000 TL’lik bu gideri ilgili donem i¢in verecekleri kurumlar vergisi beyannamelerinde adi
ortakliktaki hisseleri oraninda (1.000 /2 = 500 TL) KKEG olarak dikkate alacaklardir.”

MADDE 2 — Ayni Tebligin “15.6.6. Avans kar pay1 dagitimi” baslikli boliimiinden sonra gelmek {izere asagidaki
boliim eklenmistir.

“15.6.7. Sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya ortakhik paylar:

15.6.7.1. Yasal diizenleme

11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Kanunun 17 nci maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesinin tigiincii
fikrasindan sonra gelmek iizere asagidaki fikra eklenmistir.

“Tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,

i) Sermaye azaltimi yoluyla itfa etmeleri halinde iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarmm itibari
degeri arasindaki fark tutar sermaye azaltimina iligkin kararin ticaret sicilinde tescil edildigi tarih,

ii) Iktisap bedelinin altinda bir bedel karsiliginda elden ¢ikarmalari halinde iktisap bedeli ile elden cikarma bedeli
arasindaki fark tutar elden ¢ikarma tarihi,
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iii) Iktisap ettikleri tarihten itibaren iki tam yil icerisinde, sermaye azaltimu yoluyla itfa etmemeleri veya elden
¢ikarmamalari halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar iktisap
tarihinden itibaren iki tam yillik siirenin son giinii,

itibartyla dagitilnug kar pay1 sayilir ve bu tutarlar iizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yapilir. Bu fikra kapsaminda
tevkif edilen vergiler herhangi bir vergiden mahsup edilemez. Cumhurbagkani, tam miikellef sermaye sirketinin paylarinin
Borsa Istanbul'da islem goriip gérmemesine, islem goren paylarinin toplam paylari i¢indeki orania, geri alinan paylarn Borsa
Istanbul'da islem goéren paylardan olup olmamasina, tam miikellef kurumlardan geri almip alinmamasima, tam miikellef
sermaye sirketinin yillik satig hasilati ve diger gelirlerinin toplam tutarina gére ayri ayr1 ya da birlikte, bu orani sifira kadar
indirmeye veya bir katina kadar artirmak suretiyle yeniden tespit etmeye yetkilidir.”

Bu diizenlemeyle, tam miikellef sermaye sirketlerinin kendi hisselerini iktisap etmek suretiyle vergisiz bir sekilde kar
dagitimi yapmalarmin 6niine gecilmis ve sirket karlarinin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin tevkif yoluyla alinacak
vergiye iligkin bir vergi glivenlik miiessesesi ihdas edilmistir.

15.6.7.2. Sirketlerin kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarim iktisap etmeleri

Tam miikellef sermaye sirketlerinin kendi hisse senetlerini ve ortaklik paylarini iktisap ettikleri tarih itibariyla herhangi
bir vergilendirme islemi yapilmayacaktir. Bu tarih itibariyla sirketlerin kendi hisse senedi veya ortaklik pay1 alimlarina iligkin
kayit gerceklestirilecek ve bunun disinda kendi hissesini veya ortaklik payini satin alan sirket agisindan Gelir Vergisi
Kanununun 94 iincli maddesine gore herhangi bir vergi kesintisi s6z konusu olmayacaktir.

Diger taraftan, soz konusu hisse senetlerini veya ortaklik paylarini elden ¢ikaran ger¢ek ya da tiizel kisinin hukuki
niteligine gore genel hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirme yapilacaktir.

Ornek: (B) Ltd. Sti.’nin elinde bulunan (A) A.S. hisse senetleri, 10/12/2020 tarihinde (A) A.S. tarafindan 500.000 TL
bedel kargilig: iktisap edilmigtir. Sirketlerin kendi hisselerini iktisap etmeleri Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesinin
dordiincii fikrasi uyarinca tevkifat kapsaminda olmadigindan bu agamada (A) A.S. nezdinde Gelir Vergisi Kanununun 94 tincii
maddesinin dordiincii fikrasina gore vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Ote yandan, (B) Ltd. Sti. s6z konusu hisse senetlerinin satis1 dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimleri uyarmca
vergilemeye tabi olacaktir.

15.6.7.3. iktisap edilen hisse senetleri ve ortakhk paylarimin sermaye azaltim yoluyla itfasi

Tam mikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya ortaklik paylarini
sermaye azaltimi yoluyla itfa etmeleri halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarmin itibari degeri
arasindaki olumsuz farkin, sermaye azaltimina iligkin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarih itibariyla sermaye sirketleri
nezdinde %15 oraninda vergi kesintisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ornek: (C) A.S.’nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse icin 10 TL’dir. (C) A.S.’nin ortagi olan (D)
Ltd. Sti.’nin aktifinde bulunan (C) A.S.’ye ait 10 TL itibari degerle kayitli 500 adet hisse senedi, (C) A.S.
tarafindan 15/12/2020 tarihinde 30.000 TL bedel karsiliginda satin alinmustir.

(C) A.S. tarafindan hisse senetlerinin iktisap edildigi 15/12/2020 tarihi itibariyla Gelir Vergisi Kanununun 94 tincii
maddesinin dordiincii fikrasina gore vergi kesintisi yapilmayacaktir.

(D) Ltd. $ti. ise hisse senetlerinden elde ettigi [30.000 — (500 x 10)=] 25.000 TL kazancin1 kurumlar vergisine tabi
tutacaktir. (D) Ltd. Sti. bu satis islemi dolayisiyla, sartlar1 tasimasi halinde Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e)
bendinde yer alan istisnadan faydalanabilecektir.

(C) A.S.,30.000 TL’ye iktisap ettigi kendi hisse senetleri i¢in sermaye azaltimi karar1 almis ve itibari degeri 10 TL
olan 500 adet hisse senedi icin alinan itfa kararini 7/3/2021 tarihinde ticaret sicilinde tescil ettirmistir.

Buna gore, (C) A.S. 7/3/2021 tarihi itibariyla, hisse senetlerinin iktisap bedeli ile itibari degeri arasindaki fark olan
[30.000 — (500 x 10)=] 25.000 TL iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapacak ve (25.000 TL x %]15=) 3.750 TL vergiyi
Mart/2021 donemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesiyle beyan ederek ddeyecektir.

(C) A.S. satin almig oldugu kendi hisse senetlerini sermaye azaltimi yoluyla itfa etmis oldugu i¢in 6dedigi 3.750 TL
vergi, (C) A.S. veya (D) Ltd. Sti. nezdinde herhangi bir vergiden mahsup edilemeyecek, matrahin tespitinde gider
yazilamayacak veya iade konusu yapilamayacaktir.

15.6.7.4. iktisap edilen hisse senetleri ve ortakhk paylarimin iktisap bedelinin altinda bir bedelle elden
cikarilmasi

Tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini, iktisap bedelinin
altinda bir bedel karsiliginda elden ¢ikarmalar1 halinde, iktisap bedeli ile elden ¢ikarma bedeli arasindaki fark tutar, elden
¢ikarma tarihi itibarryla %15 oraninda vergi kesintisine tabi tutulacaktir.

Ote yandan, sirketlerin bu sekilde iktisap etmis olduklari kendi hisse senetlerini iktisap bedelinin iizerinde bir bedelle
elden ¢ikarmalart halinde Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca vergi kesintisi
yapilmayacaktir.

Ornek: (G) A.S.’nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse igin 20 TL’dir. (F) Ltd. Sti.’nin aktifinde bulunan (G)
A.S.ye ait 30.000 TL toplam degerle kayitlt 1.000 adet hisse senedi, (G) A.S. tarafindan 19/12/2020 tarihinde 50.000 TL bedel
karsiliginda satin alinmigtir.
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(G) A.S. tarafindan hisse senetlerinin iktisap edildigi 19/12/2020 tarihi itibariyla, Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii
maddesinin dordiincii fikrasina gore vergi kesintisi yapilmayacaktir.

(G) A.S., 50.000 TL’ye iktisap etmis oldugu kendi hisse senetlerini 17/4/2021 tarihinde 40.000 TL’ye satmistir. Buna
gore (G) A.S., 17/4/2021 tarihi itibariyla, kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli ile satig degeri arasindaki fark tutari olan
(50.000 TL — 40.000 TL =) 10.000 TL tizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapacak ve (10.000 TL x %15=) 1.500 TL
vergiyi Nisan/2021 donemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesiyle beyan ederek 6deyecektir.

(G) A.S.’nin satin almis oldugu kendi hisse senetlerini iktisap bedelinden diisiik bir bedelle elden ¢ikarmasi nedeniyle
6demis oldugu 1.500 TL tutarindaki vergi, (G) A.S. veya (F) Ltd. Sti. nezdinde herhangi bir vergiden mahsup edilemeyecek,
matrahin tespitinde gider olarak dikkate alinamayacak veya iade konusu yapilamayacaktir.

(G) A.S. nezdinde ortaya ¢ikan 10.000 TL zarar, (G) A.S.’nin kendi hisse senetlerinin iktisabinda veya satiginda
Kanunun transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hiikiimlerine gore elestiri konusu yapilacak bir durum
bulunmamasi kaydiyla, kurum kazancinin tespitinde dikkate alinabilecektir.

15.6.7.5. iktisap edilen hisse senetleri veya ortakhk paylarimin sermaye azaltimi yoluyla itfa edilmemesi veya
elden cikarilmamasi

Tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini, iktisap ettikleri
tarihten itibaren iki tam yil icerisinde sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemeleri veya elden gikarmamalari halinde, iktisap
tarihinden itibaren iki tam yillik siirenin son giinii itibariyla, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari
degeri arasindaki fark tutar: lizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin dordiincii fikrasina gére %15 oraninda
vergi kesintisi yapilacaktir.

Ornek 1: (G) A.S.’nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse i¢in 20 TL’dir. (H) Ltd. Sti.nin aktifinde toplam
30.000 TL bedelle kayithi 1.000 adet hisse (G) A.S. tarafindan 13/2/2021 tarihinde toplam 35.000 TL bedel karsiliginda satin
alinmustir.

(G) A.S. tarafindan hisse senetlerinin iktisap edildigi 13/2/2021 tarihi itibariyla Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii
maddesinin dordiincii fikrasina gore vergi kesintisi yapilmayacaktir.

(H) Ltd. Sti. ise (G) A.S. hisse senetlerinin satisindan elde ettigi (35.000 TL — 30.000 TL=) 5.000 TL kazanc1 genel
hiikiimler c¢ercevesinde kurumlar vergisine tabi tutacak olup sartlar1 tasimasi halinde Kanunun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (e) bendinde yer alan istirak hissesi satis kazanci istisnasindan faydalanabilecektir.

(G) A.S., 35.000 TL’ye iktisap ettigi kendi hisse senetlerini 13/2/2023 tarihi itibariyla sermaye azaltimi yoluyla itfa
etmemis ve elden ¢ikarmamustir.

Buna gore, (G) A.S. 13/2/2023 tarihi itibariyla, kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli ile itibari degeri arasindaki fark
olan [35.000 — (1.000 x 20)=] 15.000 TL iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapacak ve hesaplamis oldugu (15.000 TL x
%15=) 2.250 TL vergiyi Subat/2023 doénemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesiyle beyan ederek ddeyecektir.

(G) A.S’nin, satin almis oldugu kendi hisse senetlerini iktisap tarihinden itibaren iki yillik siire iginde
sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemesi ve elden ¢ikarmamis olmasi nedeniyle 6demis oldugu 2.250 TL vergi, herhangi bir
vergiden mahsup edilemeyecek veya iade konusu yapilamayacaktir. Ayrica 2.250 TL’lik bu vergi, (G) A.S. tarafindan kurumlar
vergisi matrahinin tespitinde gider olarak da dikkate alinmayacaktir.

Ornek 2: (K) A.S.’nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse i¢in 10 TL’dir. (K) A.S. Borsa Istanbul’da islem
gormekte olan 2.000 adet kendi hisse senedini, 1/8/2021 tarihinde 50.000 TL’ye satin almistir.

(K) A.S., 50.000 TL’ye iktisap ettigi kendi hisse senetlerini 1/8/2023 tarihi itibariyla heniiz sermaye azaltimi yoluyla
itfa etmedigi gibi elden de ¢ikarmamustir.

Buna gore, (K) A.S. iktisap tarihinden itibaren iki tam yillik siirenin doldugu 1/8/2023 tarihi itibariyla, kendi hisse
senetlerinin iktisap bedeli ile itibari degeri arasindaki fark olan [50.000 TL — (2.000 TL x 10)=] 30.000 TL iizerinden %15
oraninda vergi kesintisi yapacak ve hesaplamis oldugu (30.000 TL x %15=) 4.500 TL vergiyi Agustos/2023 donemi muhtasar
ve prim hizmet beyannamesiyle beyan ederek 6deyecektir.

1/8/2023 tarihi itibartyla, iki yildir elinde tutmakta oldugu kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli ile itibari bedeli
arasindaki fark tizerinden vergi kesintisi yapan (K) A.S., kendi hisse senetlerini iktisap tarihinden iki tam yillik siire gegtikten
sonraki bir tarih olan 11/10/2023 tarihinde 15.000 TL’ye satmustir.

Agustos/2023 donemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesi ile Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesinin
dordiincii  fikrasina gore tevkifat yiikiimliligiinii  yerine getirmesi gereken (K) A.S.’ninbu satis nedeniyle ayri
bir tevkifat yikiimliligi bulunmamaktadir.

15.6.7.6. iktisap edilen hisse senetleri veya ortaklik paylarmm iktisap bedelinin iizerinde bir bedelle elden
cikarilmasi

Sermaye sirketleri, iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya ortaklik paylarini sermaye azaltimi yoluyla itfa
edebilecekleri gibi iktisap bedelinin altinda veya iistiinde bir bedel karsiliginda elden ¢ikarabilmektedirler.

Tam miikellef sermaye sirketlerince iktisap edilen kendi hisse senetleri veya ortaklik paylarmin, iktisap bedelinin
iizerinde bir bedelle elden ¢ikarilmasi halinde satis kazancinin tamami kurum kazancina dahil edilerek genel hiikiimlere gore
vergilendirilecektir.
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Ornek: (1) Ltd. Sti.’nin ortaklik paylarinmn kayith degeri her bir pay i¢in 50 TL’dir. Bay (A)’nin elinde bulundurdugu
500 adet (I) Ltd. Sti.’ne ait ortaklik pay, (I) Ltd. Sti. tarafindan 11/7/2021 tarihinde toplam 60.000 TL’ye satin alinmustir. Bu
asamada Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesine gore tevkifat yapilmasi soz konusu olmayacaktir.

(I) Ltd. Sti., 11/7/2021 tarihinde iktisap ettigi kendi ortaklik paylarini 21/7/2022 tarihinde 70.000 TL bedel karsiliginda
satmigtir. (I) Ltd. Sti.’nin, iktisap bedelinin {izerinde bir bedelle kendi ortaklik paylarini elden ¢ikarmasi nedeniyle, bu asamada
da Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacak olup, (70.000 TL —
60.000 TL =) 10.000 TL tutarinda satig kazanci genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

15.6.7.7. Uygulama dénemi

11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Kanunun 17 nci maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin tigiincii
fikrasindan sonra gelmek iizere eklenen, kendi hisselerini iktisap eden sirketlerde vergi kesintisine iliskin dérdiincii fikra, 7256
sayili Kanunun 45 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi uyarinca bu Kanunun yayimu tarihi olan 17/11/2020 tarihinde
yirtirliige girmistir.

Buna gore, s6z konusu diizenleme, tam miikellef sermaye sirketlerinin 17/11/2020 tarihinden itibaren iktisap ettikleri
kendi hisse senetleri ve ortaklik paylari agisindan uygulanacaktir.

Dolayisiyla, tam miikellef sermaye sirketlerinin 17/11/2020 tarihinden 6nce iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya
ortaklik paylar1 i¢in bu diizenleme uygulanmayacaktir.”

MADDE 3 — Ayni Tebligin “32.1. Kurumlar vergisi orani ve gecici vergi” baglikli boliimiinden sonra gelmek {izere
asagidaki boliim eklenmigtir.

“32.1.1. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere en az %20 oraminda halka arz edilen
kurumlarda kurumlar vergisi oraninin 2 puan indirimli uygulanmasi

7256 sayili Kanunun 35 inci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun 32 nci maddesine eklenen altinci fikrada yer
alan diizenlemeyle paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen
kurumlarin paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak {izere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina
kurumlar vergisi oraninin 2 puan indirimli olarak uygulanacagi hiikiim altina alinmigtir.

Ote yandan bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
kuruluglar1, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri
ve emeklilik sirketleri indirimli oran uygulamasindan yararlanamayacaklardir.

Indirimli oranli kurumlar vergisi uygulamasindan yararlamlabilmesi icin, paylarin Borsa Istanbul Pay Piyasasinda
maddenin yiirtirliik (17/11/2020) tarihinden sonra ilk defa halka arz ediliyor olmasi ve en az %20 oraninda halka arzin
gergeklestirilmesi gerekmektedir. %20°lik oranin hesabinda halka arz edilen tutarla birlikte ulasilan toplam sermaye tutari
dikkate almacaktir.

Indirimli oranli kurumlar vergisi uygulamas: siiresiz olmayip, ilk defa halka arzin gerceklestigi hesap déneminden
baslamak iizere bes hesap donemi boyunca elde edilecek kurum kazanglarina uygulanacaktir. Halka arz sartinin Kanunda
ongoriilen sekilde saglandigi gecici vergilendirme doneminden itibaren kurumlar vergisi 2 puan indirimli olarak uygulanacak
olup halka arzin gergeklestigi tarihe gore dnceki gegici vergilendirme donemlerinde kanuni oran {izerinden hesaplanan gegici
vergiler igin diizeltme islemi yapilmayacaktir.

Indirimli oranli kurumlar vergisi uygulamasindan yararlamlabilmesi i¢in en az %20 oranindaki halka agikligin, ilk defa
halka arzin gerceklestigi hesap doneminden itibaren bes hesap donemi boyunca korunmasi gerekmektedir. Bu sartin ihlal
edilmesi halinde indirimli vergi oran1 uygulamasi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmemis vergiler, vergi ziyai cezasi
uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

Ayrica bu hiikiim kapsaminda, indirimli oranli kurumlar vergisinden yararlanan kurumlarin ilk defa halka arzin
gerceklestigi hesap doneminden itibaren bes hesap donemi igerisinde tasfiyeye girmeleri veya devir ya da tam boliinme yoluyla
infisah etmeleri halinde ise indirimli vergi orani uygulamasi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmemis vergiler,
vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

Ornek  1:Insaat sektorinde faaliyette bulunan (A) A.S.’ninpaylarni  yetkili orgamnmn  karar
dogrultusunda 9/3/2021 tarihinde Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem gérmek iizere ilk defa halka arz olunmustur.

Soz konusu halka arz islemiyle birlikte %35 oraninda halka agilan (A) A.S.’nin 2021-2025 hesap donemlerinde elde
edecegi kurum kazancina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ornek 2: Madencilik sektoriinde faaliyette bulunan (B) A.S.’nin paylar1 13/7/2020 tarihinde halka arz edilmis olup,
halka agiklik oran1 %30’dur. Hali hazirda sermayesi 5.000.000 TL olan (B) A.S. 2022 yilinda 3.000.000 TL’lik sermaye
artirrmiyla halka arz edilmis ve halka agiklik oran1 %56,25 olmustur.

(B) A.S.’ninilk defa halka arz edildigi tarih, indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasinin yirirlilk tarihi
(17/11/2020) oncesine tekabiil ettiginden indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasindan yararlanmasi miimkiin
bulunmamaktadir.

Ornek 3: 1.000.000 TL sermayesi bulunan ve 2021 yilinda 250.000 TL sermaye artirinu suretiyle ilk defa olmak tizere
(250.000 TL / 1.250.000 TL) %20 oraninda halka arz edilen (C) A.S. bu hesap doneminden itibaren indirimli oranda kurumlar
vergisi uygulamasindan yararlanabilecektir. (C) A.S.’nin indirimli orandan yararlanabilmesi i¢in 2021-2025 yillart arasinda
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tasfiyeye girmemesi ve yine bu donemde devir ya da tam béliinme yoluyla infisah etmemesi gerekmektedir. (C) A.S.’nin bu
donem icerisinde tasfiyeye girmesi veya devir ya da tam boliinme yoluyla infisah etmesi halinde ise indirimli oranda uygulanan
kurumlar vergisi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmemis vergiler, vergi ziyai cezas1 uygulanmaksizin gecikme faizi ile
birlikte tahsil edilecektir.

Ornek 4: 14/2/2021 tarihinde %10 oraninda ilk defa halka arz edilen (D) A.S.’nin 14/2/2022 tarihinde %15 oraninda
ikinci halka arz1 gergeklestirilmistir.

Her ne kadar (D) A.S. nin toplam halka arz orani toplamda %20’nin iizerine ¢ikmus olsa da ilk defa halka arzda %20°’lik
oranin saglanamamasi nedeniyle 2 puan indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasindan yararlanilamayacaktir.

Ornek 5: Finansal kiralama sektoriinde faaliyette bulunan (E) A.S.’nin paylar ilk defa 15/6/2021 tarihinde halka arz
edilmis olup, halka arz oran1 %45’tir.

Finansal kiralama sirketleri, s6z konusu indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasindan yararlanamayacaklar
arasinda sayildigindan (E) A.S.’nin kurum kazancina indirimli oranda kurumlar vergisi uygulanmasi mimkiin
bulunmamaktadir.

Ayrica, soz konusu indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasi, normal hesap donemi kullanan
miikelleflerin 1/1/2021 tarihinden itibaren elde edilen kazanglarina, 6zel hesap donemi kullanan miikelleflerin ise 2021 takvim
yilindan itibaren baglayan 6zel hesap donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacaktir.

Ornek  6: Giyim  sektorinde faaliyette bulunan ve normal hesap dénemini kullanan (G)
A.S$.’nin paylar1 23/12/2020 tarihinde ilk defa halka arz edilmis olup, halka arz oran1 % 25’tir.

Kanunun 32 nci maddesinin altinc fikrasinin yiirtirliik (17/11/2020) tarihinden sonra s6z konusu halka arz iglemiyle
birlikte %25 oraninda halka agilan (G) A.S.’nin 2021-2025 hesap donemlerinde elde edecegi kurum kazancina kurumlar vergisi
orani 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ote yandan, 2021-2025 hesap donemlerine iliskin gegici vergilendirme dénemlerinde de (G) A.S. i¢in kurumlar vergisi
orani 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.”

MADDE 4 — Ayni Tebligin “36.8.” béliimiinden sonra gelmek tizere asagidaki boliim eklenmistir.

“36.9. 5520 sayili Kanuna 7316 sayili Kanunun 11 inci maddesiyle eklenen gegici 13 {incii madde hitkmii asagidaki
gibidir.

“Gegici Madde 13 — (1) Bu Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarm 2021 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 y1l1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak
uygulanir. Bu oranlar 6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l i¢inde baglayan hesap dénemlerine ait kazanglarina
uygulanir.”

Ayrica, 7316 sayili Kanunun 14 {incii maddesinin (c) bendiyle, s6z konusu gegici 13 iincii maddenin,

-1/7/2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1/1/2021 tarihinden itibaren baglayan
vergilendirme donemine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in 1/1/2021 tarihinden itibaren baglayan hesap donemine)
ait kurum kazanglari i¢in gegerli olmak iizere yayimi tarihinde yiiriirliige girecegi,

-Bu oranlarin 6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar ig¢in ilgili yil i¢inde baslayan hesap donemlerine ait kazanglara
uygulanacagi

belirtilmistir.

Bu kapsamda, kurumlar vergisi miikelleflerinin 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme donemleri i¢in
1/7/2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken yillik/gecici kurumlar vergisi beyannamelerinde beyan edilen matrahlarina %25
oraninda kurumlar vergisi/gegici vergi uygulanacaktir. 2022 hesap dénemine ait kurum kazanglari lizerinden ise %23 oraninda
kurumlar vergisi alinacaktir.

Dolayisiyla, gegici vergi orani, hesap donemi olarak takvim yilin1 kullanan miikelleflerde 1/1/2021 tarihinden itibaren
baslayan 2021 hesap doneminin ikinci gecici vergi déneminden itibaren %25 oraninda; kendilerine 6zel hesap dénemi tayin
edilmis olan miikelleflerde ise 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan hesap donemlerine iligkin olarak 1/7/2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken gecici vergi beyannamelerinde %25 olarak uygulanacaktir.”

MADDE 5 — Bu Teblig yayimu tarihinde yiirtirlige girer.

MADDE 6 — Bu Teblig hiikiimlerini Hazine ve Maliye Bakani yiiriitir.



